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Il quadro macroeconomico
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Esportazioni
• Nei primi 9 mesi del 

2023 le 
esportazioni della 
Valle d’Aosta si sono 
ridotte del 23% (nel 
corrispondente 
periodo del 2022 
erano aumentate 
del 39%)
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Al calo ha contribuito la flessione delle vendite all’estero di «metalli di base e prodotti in metallo» (-27,5%, a fronte di 
+58,7% nei primi tre trimestri del 2022)



Esportazioni – contributi settoriali
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Mercato del lavoro

• Occupazione in 
crescita nel 
2023, grazie ai 
servizi;

• Calo per 
industria

• Rallentamento 
per le 
costruzioni
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L’andamento del credito alle imprese

Nella manifattura e negli altri settori (principalmente energia) il
credito fortemente cresciuto nel 2022, ha rallentato fortemente
nel 2023, fino a contrarsi, registrando una ripresa negli ultimi
mesi dell’anno.
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Costruzioni Servizi

I finanziamenti alle costruzioni e servizi, ridottisi nel 2022, 
hanno continuato a calare nel 2023
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Manifattura Altri settori



Il costo del credito per 
esigenze di liquidità, in 
aumento a partire 
dall’ultimo trimestre del 
2022, ha proseguito a 
crescere nel corso del 2023

Livello 
iniziale 
dei tassi

Variazioni nel trimestre

Il costo del credito



• Il tasso di 
deterioramento 
dei presiti alle 
imprese si 
mantiene 
ancora 
contenuto
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La qualità del credito



I depositi delle 
imprese ancora 
in espansione 
nel 2022, si sono 
contratti nel 
corso del 2023, 
con una ripresa 
significativa 
nell’ultimo mese

I depositi delle imprese presso le banche
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Le condizioni economiche e finanziarie delle imprese 

• Le imprese valdostane 
(ultimi bilanci 
disponibili del 2022) 
hanno recuperato i 
livelli di redditività pre-
pandemici; l’incidenza 
degli oneri finanziari si 
è riportata sui livelli del 
2019, nonostante 
l’aumento del leverage; 
la liquidità, in flessione 
nel 2022 rimane 
ampiamente più 
elevata rispetto al 2019
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Le condizioni economiche e finanziarie delle 
imprese – i principali settori

(numeri indice, 2019=100; elaborazioni su dati Cerved Group)

MANIFATTURA ALTRI COMPARTI
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Redditività ancora in fase di recupero; 
leverage e oneri finanziari in aumento

Leverage in aumento ma, oneri finanziari in calo, redditività 
in crescita; ma liquidità in netto aumento.



Le condizioni economiche e finanziarie delle 
imprese – i principali settori

(numeri indice, 2019=100; elaborazioni su dati Cerved Group)

COSTRUZIONI SERVIZI
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indicatori tutti in miglioramento Quadro meno favorevole: redditività ancora in 
recupero; leverage in aumento



SCELTE FINANZIARIE E 
RAPPORTI CON LE BANCHE
edizione 2023-24

Banca d’Italia – Servizio Educazione finanziaria



Scelte finanziarie e
rapporti con le banche
un programma di educazione finanziaria 
innovativo sulle competenze finanziarie di base 
per chi vuole avviare o ha avviato da poco una 
piccola impresa

il programma fa stabilmente parte delle iniziative 
di educazione finanziaria che ogni anno la Banca 
d’Italia offre al pubblico



15

OBIETTIVI
Aspiranti e neo-imprenditori con 
poche conoscenze finanziarie 
 chi vuole instaurare un rapporto 

costruttivo con la banca
 chi non conosce i dati contabili 

utili a prendere decisioni 
strategiche

 chi non è tenuto a redigere il 
bilancio

 …

Conoscenze
 nozioni di base per la gestione 

finanziaria 

Competenze
 strumenti concreti per tenere sotto 

controllo l’azienda,  prendere 
decisioni, dialogare con maggiore 
sicurezza con banche e altri soggetti 
esterni

DESTINATARI

OBIETTIVI E DESTINATARI



QUATTRO COLORI PER 
QUATTRO PERCORSI FINANZIARI



L’incontro in 
aula con un 
formatore

• Approfondimenti
• Scambio di esperienze
• Q&A
• Esercitazioni, case 

study

Il corso 
online

• Video lezioni
• Miniquiz
• Esercitazioni
• Animazioni
• Test

Il fascicolo 
didattico

• Approfondimenti
• Esempi
• Qrcode
• Bibliografia
• Glossario 

IL METODO: TRE STRUMENTI 
DIDATTICI PER OGNUNO DEI 4 PERCORSI



Unioncamere

aspiranti e 
neo-imprenditori

Piattaforma di e-learning

Formatori 
sul territorio

LA COLLABORAZIONE CON 
ENTI E ASSOCIAZIONI

https://www.ao.camcom.it/it/eventi/corso-
formazione-gratuito-educazione-finanziaria

edufin.aosta@bancaditalia.it

https://www.ao.camcom.it/it/eventi/corso-formazione-gratuito-educazione-finanziaria
mailto:edufin.aosta@bancaditalia.it


Grazie per l’attenzione
paoloemilio.mistrulli@bancaditalia.it
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